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PREMESSA

Il presente Documento Informativo, come infra definito, & stato redatto da Pozzi Milano S.p.A.
(“Pozzi Milano” o “Societa” o I’ “Emittente”), societa con azioni negoziate sul sistema
multilaterale di negoziazione Euronext Growth Milan, ai sensi dell’articolo 2 del Regolamento EGM
Parti Correlate, come infra definito, e dell’articolo 11 della Procedura OPC, come infra definita, con
riferimento alla sottoscrizione da parte della Societa e Mercati S.r.1. di un addendum al contratto di
distribuzione sottoscritto dalle predette parti lo scorso 1° gennaio 2022 e avente a oggetto la
promozione e distribuzione, in via esclusiva, da parte di Pozzi Milano dei prodotti realizzati da
Mercati S.r.l. e contraddistinti dal marchio “WD Life Style”, di titolarita di quest’ultima (i
“Prodotti”), in Europa, Italia esclusa, nel Middle Est e nel territorio del Maghreb (il “Contratto di
Distribuzione”).

La sottoscrizione dell’Addendum, come infra definito, si configura come operazione tra parti
correlate stante il fatto che il Dott. Diego Toscani € titolare (i) direttamente di una partecipazione
pari al 54,24% del capitale sociale della Societa ed é Presidente del Consiglio di Amministrazione
di quest’ultima e (ii) direttamente di una partecipazione rappresentativa dell’intero capitale sociale
di Dieci.sette S.r.l., societa titolare di una partecipazione pari al 74,43% del capitale sociale di
Promotica S.p.A., la quale a sua volta e titolare di una partecipazione rappresentativa dell’intero
capitale sociale di Mercati S.r.l., acquistata con atto notarile stipulato in data 27 luglio 2022 con il
venditore Sig. Guglielmo Di Silvio.

Come illustrato nel prosieguo, la sottoscrizione dell’Addendum, come infra definito, si configura
altresi come operazione con parti correlate di “Maggiore Rilevanza” ai sensi dell’Allegato 2 del
Regolamento EGM Parti Correlate, come infra definito.

La sottoscrizione dell’Addendum, come infra definito, € stata approvata dal Consiglio di
Amministrazione della Societa riunitosi il 28 dicembre 2023, previo ottenimento del Parere
favorevole del Comitato OPC, entrambi come infra definiti.

Il presente Documento Informativo, come infra definito, viene messo a disposizione del pubblico in
data 28 dicembre 2023 presso la sede legale di Pozzi Milano (via Fornaci, 4/A-B, Monticelli Brusati)
e sul sito internet (www.pozzimilano.it), sezione “Investor Relations / Operazioni con parti
correlate”.

DEFINIZIONI

In aggiunta ai termini e alle espressioni definiti in altre parti del presente Documento Informativo, i
termini e le definizioni di seguito elencati, contraddistinti con lettera iniziale maiuscola, hanno il
significato a ciascuno di essi attribuito nel presente Articolo.

Addendum indica I’addendum al Contratto di Distribuzione sottoscritto dalla
Societa e Mercati in data 28 dicembre 2023.

Borsa Italiana indica Borsa Italiana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degli Affari n.
6.
Comitato OPC indica il Comitato per le Operazioni con Parti Correlate della Societa,

composto, ai sensi dell’articolo 6 della Procedura OPC, dall’unico
Amministratore Indipendente non correlato, Rossana Faustini.
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3.1

Contratto di
Distribuzione

Documento
Informativo
Euronext Growth

Milan

Mercati

Operazione

Parere

Pozzi Milano ovvero
Societa ovvero

Emittente

Procedura OPC

Prodotti

Regolamento EGM
Parti Correlate

Regolamento Consob

Regolamento
Emittenti EGM

AVVERTENZE

POZZI MILANO

ha il significato attribuito a tale espressione nel precedente Articolo 1
del presente Documento Informativo.

indica il presente documento informativo redatto ai sensi dell’articolo 2
del Regolamento EGM Parti Correlate e dell’Allegato 3 al medesimo,
nonché dell’articolo 11 della Procedura OPC.

indica il sistema multilaterale di negoziazione organizzato e gestito da
Borsa Italiana denominato “Euronext Growth Milan”.

indica Mercati S.r.l., con sede legale in Levico Terme (TN), Viale
Belvedere n. 55, codice fiscale, Partita IVA e numero di iscrizione al
Registro delle Imprese di Trento 01934640226.

indica I’operazione avente a oggetto la sottoscrizione dell’ Addendum.

ha il significato attribuito a tale espressione nel successivo Articolo 3
del presente Documento Informativo.

indica Pozzi Milano S.p.A., con sede legale in Monticelli Brusati (BS),
via Fornaci n. 4/A-B, codice fiscale, Partita IVA e numero di iscrizione
al Registro delle Imprese di Brescia n. 04143180984.

indica la “Procedura relativa alla disciplina delle operazioni con parti
correlate” adottata dal Consiglio di Amministrazione della Societa in
data 27 giugno 2022.

ha il significato attribuito a tale espressione nel precedente Articolo 1
del presente Documento Informativo.

indica il Regolamento adottato da Borsa Italiana recante disposizioni in
tema di parti correlate applicabile alle societa aventi azioni ammesse alla
negoziazione sull’Euronext Growth Milan, come da ultimo modificato
in data 25 ottobre 2021.

indica il Regolamento Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 recante
disposizioni in materia di operazioni con parti correlate, come di volta
in volta modificato e integrato.

indica il Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan, adottato da
Borsa Italiana.

Rischi connessi ai potenziali conflitti di interesse derivanti dall’Operazione

In relazione alla sottoscrizione dell’ Addendum non si segnalano, alla data del presente Documento
Informativo, particolari rischi connessi a situazioni di potenziale conflitto di interessi, diversi da
quelli tipicamente inerenti operazioni con parti correlate né rischi diversi da quelli tipicamente
inerenti a operazioni di analoga natura.

In particolare, si segnala che il Dott. Diego Toscani €:
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(i)  Presidente del Consiglio di Amministrazione di Pozzi Milano ed é titolare direttamente di una
partecipazione pari al 54,24% del capitale sociale della stessa;

(i)  titolare direttamente di una partecipazione rappresentativa dell’intero capitale sociale di
Dieci.sette S.r.l., societa titolare di una partecipazione pari al 74,43% del capitale sociale di
Promotica S.p.A., la quale a sua volta ¢ titolare di una partecipazione rappresentativa
dell’intero capitale sociale di Mercati.

Il Comitato OPC, composto, ai sensi dell’articolo 6 della Procedura OPC, da Rossana Faustini, in
qualita di unico Amministratore Indipendente non correlato della Societa, &€ competente a rilasciare
il parere motivato non vincolante sull’interesse della Societa al compimento dell’Operazione nonché
sulla convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative condizioni (il “Parere”, unito sub
Allegato A al presente Documento Informativo e pubblicato, unitamente al Documento Informativo,
sul sito internet della Societa all’indirizzo www.pozzimilano.it, sezione “Investor Relations /
Operazioni con parti correlate”.

Nella riunione consiliare del 28 dicembre 2023, convocata per deliberare, tra 1’altro, sulla
approvazione della sottoscrizione dell’ Addendum, il Consiglio di Amministrazione della Societa ha
preso atto del Parere favorevole del Comitato OPC e approvato, all’unanimita, con I’astensione del
Presidente Dott. Diego Toscani, in quanto parte correlata, la sottoscrizione dell’Addendum,
conferendo al Sig. Fabio Sanzogni, in qualita di Amministratore Delegato della Societa, i necessari
poteri per la sottoscrizione dell’ Addendum stesso.

INFORMAZIONI RELATIVE ALL’OPERAZIONE
Descrizione delle caratteristiche, modalita, termini e condizioni dell’Addendum
Con la sottoscrizione dell’Addendum:

(i)  ladurata del Contratto di Distribuzione é stata prevista per un periodo di 12 mesi decorrente
dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024;

(if) e stato modificato il territorio nell’ambito del quale Pozzi Milano eseguira, in via esclusiva,
I’attivita di promozione e distribuzione dei Prodotti, prevedendo che lo stesso sia costituito
da tutti i Paesi ad esclusione dell’Italia, Francia, Belgio, Cina, Hong Kong e Corea;

(iii) e stato previsto che alla cessione dei Prodotti da parte di Mercati alla Societa trova
applicazione il nuovo listino prezzi allegato all’Addendum (il “Listino Prezzi 2024”).

Si evidenzia che restano impregiudicati tutti gli altri termini e condizioni gia previsti dal Contratto
di Distribuzione.

Il valore complessivo del Contratto di Distribuzione, per il periodo intercorrente dal 1° gennaio 2024
al 31 dicembre 2024, é stimato, tenuto anche conto delle modifiche allo stesso apportate con la
sottoscrizione dell’ Addendum, nell’ordine di Euro 1.000.000, oltre IVA.

Indicazione delle parti correlate con cui I’Operazione é stata posta in essere, della natura della
correlazione e della natura e della portata degli interessi di tali parti nell’Operazione.

La sottoscrizione dell’ Addendum & qualificabile quale “Operazione con Parti Correlate”, in quanto
il Dott. Diego Toscani €:
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(i)  Presidente del Consiglio di Amministrazione di Pozzi Milano ed eé titolare direttamente di una
partecipazione pari al 54,24% del capitale sociale della stessa;

(i)  titolare direttamente di una partecipazione rappresentativa dell’intero capitale sociale di
Dieci.sette S.r.l., societa titolare di una partecipazione pari al 74,43% del capitale sociale di
Promotica S.p.A., la quale a sua volta ¢ titolare di una partecipazione rappresentativa
dell’intero capitale sociale di Mercati.

Motivazioni economiche e convenienza dell’Operazione per la Societa.
La sottoscrizione dell’ Addendum € sorretta principalmente dalle seguenti motivazioni:

(i)  T’applicazione del Listino Prezzi 2024 consente alla Societa di acquistare i Prodotti con una
scontistica piu favorevole rispetto a quella precedentemente prevista dal Contratto di
Distribuzione;

(i)  permette di dare continuitd di esecuzione ai rapporti contrattuali in essere con Mercati
prevendendo, allo stesso tempo, condizioni economiche piu favorevoli per la Societa.

Modalita di determinazione del prezzo dell’Operazione e valutazioni sulla sua congruita rispetto
ai valori di mercato di operazioni similari.

Il prezzo di cessione dei Prodotti da parte di Mercati alla Societa e determinato applicando al prezzo
di vendita al pubblico dei Prodotti, indicato nel Listino Prezzi 2024, gli sconti riservati alla Societa
indicati nello stesso Listino Prezzi 2024. In particolare, la percentuale di sconto riservata alla Societa
¢ ricompresa tra un minimo del 67% ¢ un massimo dell’89% e varia in base al Prodotto oggetto di
cessione e di conseguenza il mark up applicato da Pozzi Milano sara pari al 70%.

Illustrazione degli effetti economici, patrimoniali e finanziari

In considerazione del valore economico complessivo del Contratto di Distribuzione, per il periodo
intercorrente dal 1° gennaio 2024 al 31 dicembre 2024, stimato in Euro 1.000.000, oltre IVA,
1I’Operazione si configura come operazione con parti correlate di “Maggiore Rilevanza” ai sensi
dell'Allegato 2 del Regolamento EGM Parti Correlate, come richiamato dalla Procedura OPC. Nello
specifico, 1’indice preso in considerazione ai fini della determinazione dell’Operazione come
operazione di “Maggior Rilevanza” ¢ quello del controvalore, di cui all’articolo 1.1, lettera a) del
predetto Allegato 2 al Regolamento EGM Parti Correlate.

L’Emittente ritiene che i principali effetti derivanti dalla sottoscrizione del Contratto afferiscano
all’accrescimento del fatturato e della marginalita aziendale della Societa.

Eventuali variazioni dell’ammontare dei compensi dei componenti degli organi di
amministrazione della Societa e/o di societa controllate per effetto dell’Operazione

L'Operazione non comporta alcuna variazione dei compensi dei componenti dell'organo di
amministrazione di Pozzi Milano.

Eventuali componenti degli organi di amministrazione e controllo, direttori generali e dirigenti
della Societa coinvolti nell’Operazione.

Alla data del presente Documento Informativo, si evidenza che in relazione alla sottoscrizione del
Contratto non sono direttamente coinvolti componenti degli organi di amministrazione e controllo,
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direttori generali e dirigenti della Societa, sebbene si segnali che il Dott. Diego Toscani é Presidente
del Consiglio di Amministrazione di Pozzi Milano.

Iter di approvazione dell’Operazione

Premesso che, ai sensi dell’articolo 4 della Procedura OPC, in conformita con quanto previsto dal
combinato disposto dell’articolo 13 del Regolamento Emittenti EGM e dell’articolo 10 del
Regolamento Consob, la Societa si avvale della facolta di applicare alle operazioni con parti
correlate di “Maggiore Rilevanza” la procedura stabilita per le operazioni con parti correlate di
“Minore Rilevanza”, si evidenzia quanto segue in relazione all’iter di approvazione dell’Operazione.

Il Comitato OPC ¢ stato informato, ai sensi della Procedura OPC, dei termini e condizioni
dell’Operazione ed ¢ stato coinvolto nella fase istruttoria ricevendo le informazioni richieste in modo
tempestivo e adeguato sui termini e condizioni dell’Operazione, venendo aggiornato in merito
all’evoluzione delle attivita poste in essere ed essendo messo nella condizione di richiedere e
ottenere chiarimenti dai componenti del Consiglio di Amministrazione.

In data 27 dicembre 2023, il Comitato OPC, preso atto delle informazioni ricevute, ha espresso
parere favorevole in merito all’interesse della Societa al compimento dell’Operazione nonché in
merito alla convenienza e corretta sostanziale delle condizioni dell’Operazione. Tale Parere €
allegato al presente Documento Informativo sub Allegato A.

In data 28 dicembre 2023, il Consiglio di Amministrazione della Societd, sulla base della
documentazione istruttoria ricevuta e del motivato Parere favorevole del Comitato OPC, rilevando
I’interesse della Societa a compiere 1’Operazione nonché la convenienza e la correttezza sostanziale
delle relative condizioni, ha approvato, all’'unanimita, con 1’astensione del Presidente Dott. Diego
Toscani, in quanto parte correlata, la sottoscrizione dell’Addendum, conferendo al Sig. Fabio
Sanzogni, in qualita di Amministratore Delegato della Societa, i necessari poteri per la sottoscrizione
dell’ Addendum stesso.

Cumulo di operazioni

La rilevanza dell’Operazione non deriva dal cumulo di piu operazioni compiute nel corso
dell’esercizio con stesse parti correlate o con soggetti correlati sia a quest’ultime sia alla Societa.
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Allegato A

Parere Comitato OPC



PARERE DEL COMITATO PARTI CORRELATE
DI POZZI MILANO S.P.A.

sull’interesse della Societa al compimento di un*operazione con parti correlate nonché sulla
convenienza e sulla correttezza sostanziale delle relative condizioni

*k*k

In conformita al disposto dell’art. 6 della Procedura relativa alla disciplina delle operazioni con Parti
Correlate (“Procedura OPC”), (“Pozzi” o la “Societa”) si ¢ costituito il Comitato Parti Correlate
composto unicamente dall’ Amministratore Indipendente Dott.ssa Rossana Faustini.

Il presente parere non vincolante (il “Parere”) viene espresso nell’esercizio delle mie funzioni di membro
unico del Comitato Parti Correlate.

Il Parere ha ad oggetto I’interesse della Societa al compimento della seguente operazione con parti
correlate nonché la convenienza e la correttezza sostanziale delle relative condizioni.

Posto che:

e indata1.1.2022 tra la societa Pozzi Milano S.p.A. (la cui ragione sociale, all’atto di sottoscrizione
era Easy Life S.r.l.) e la societa Mercati S.r.l. (“Mercati”) veniva stipulato un contratto di
distribuzione commerciale avente ad oggetto la promozione e distribuzione dei prodotti a
marchio “WD?, di titolarita della Mercati S.r.l., da parte di Pozzi Milano S.p.A. (il “Contratto”);

e Pozzi Milano S.p.A. € partecipata al 54,24% dal Dott. Diego Toscani, il quale ricopre anche la
carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa;

e il Dott. Diego Toscani € titolare di quota di partecipazione pari al 100,00% del capitale sociale
della societa Dieci.Sette S.r.l. con sede legale a Sarezzo 8BS), via Nord n. 91, codice fiscale e
iscrizione Registro Imprese di Brescia 043270390984,

e lasocieta Dieci.Sette S.r.l. detiene una quota di partecipazione pari al 74,43% del capitale sociale
di Promotica S.p.A., con sede legale in Desenzano del Garda (BS), via Monte Baldo n. 111,
codice fiscale e iscrizione Registro Imprese di Brescia 02394460980;

e indata 15 giugno 2022 e dunque in data successiva alla data di sottoscrizione del Contratto, la
societa Promotica S.p.A. sottoscriveva con 1’azionista venditore D1 Silvio Guglielmo I’accordo
quadro per I’acquisizione del 100% del capitale sociale di Mercati S.r.1. e che le Parti hanno
eseguito in data 27.7.2022 e pertanto Promotica detiene il 100% del capitale sociale di Mercati;

e ai sensi di quanto previsto dall’articolo 20 (“Durata ed Efficacia”), il Contratto aveva durata
biennale, con decorrenza dal 1 gennaio 2022 e scadenza al 31 dicembre 2023, tacitamente
rinnovabile a scadenza per un uguale periodo, fatta salva la disdetta da esercitarsi con un termine
di preavviso di 60 (sessanta) giorni;

e ¢ intenzione comune delle Parti di procedere con il rinnovo del Contratto, modificandone talune
previsioni.

L’operazione in valutazione (I’ “Operazione”) avviene tra Parti Correlate ai sensi dell’articolo 1.1 della
Procedura OPC, nonché dell’ Allegato 1 delle Disposizioni Euronext Growth Milan in tema di Parti
Correlate (le “Disposizioni”).

L’attuale Contratto nonché la documentazione correlata sono stati prontamente trasmessi e sono stata
tempestivamente ed adeguatamente informata dei termini e delle condizioni dell’Operazione.

Dall’analisi della documentazione rilevo che:



e 1’Operazione si configura come “Operazione con parti correlate di Maggior Rilevanza”, poiché
il valore economico complessivo massimo dell’Operazione previsto nell’arco di 12 mesi supera
la soglia di rilevanza pari al 5% del controvalore dell’Operazione ai sensi dell’articolo 1.1 della
Procedura OPC nonché dall’ Allegato A della medesima Procedura,;

e il Contratto prevede che le richieste di fornitura vengano formulate dal Distributore (Pozzi)
mediante singoli ordini di fornitura, da formularsi per iscritto, indicando quantita, prezzi,
caratteristiche e termini di consegna dei Prodotti, la cui tipologia e liberamente determinabile da
Pozzi nell’ambito dei prodotti elencati e descritti nel catalogo e listino ufficiale di Mercati S.r.l. e
recanti il marchio “WD Life Style”;

e nell’ipotesi di mancato rispetto dei termini di consegna dei Prodotti cosi come indicati all’interno
dei singoli ordini di fornitura formulati da Pozzi e confermati da Mercati, Pozzi ha facolta di
pretendere il pagamento, da parte di Mercati, di un importo — a titolo di penale per il solo ritardo
— pari al 1% del valore dell’ordine, per ogni giorno di ritardo e fino ad un massimo di n. 30 (trenta)
giorni lavorativi, salvo in ogni caso il diritto di risoluzione del Contratto e il risarcimento degli
eventuali maggiori danni;

e Mercati € tenuta a garantire che i Prodotti oggetto di fornitura siano in possesso di tutti i necessari
requisiti tecnici e qualitativi, che siano realizzati in piena conformita con le normative applicabili,
assumendosi piena responsabilita nell’ipotesi di difetti di fabbricazione degli stessi;

e inragione di un diverso e piu razionale programma di distribuzione, Mercati S.r.l. ha facolta di
apportare variazioni all’ambito territoriale di competenza del Distributore;

e 1’addendum prevede una distribuzione esclusiva dei Prodotti da parte di Pozzi limitatamente ai
Paesi riferiti al Territorio, quest’ultimo rappresentato da tutti i Paesi ad esclusione di Italia,
Francia, Belgio, Cina, Hong Kong e Corea;

e non ¢ prevista I’assunzione da parte di Pozzi di alcun impegno in termini di quantita e/o importi
minimi di acquisto;

e il prezzo di cessione dei Prodotti & determinato applicando al prezzo di vendita al pubblico una
scontistica riservata al Distributore (la cui percentuale & compresa tra un minimo pari al 67% ed
un massimo pari a 89% a seconda della referenza di prodotto) cosi come da listino allegato
all’accordo di rinnovo contrattuale (Listino 2024).

Ho, quindi, proceduto a valutare anche quanto segue:

(i) le condizioni economiche ed i termini delle forniture effettuate negli anni 2022 e 2023 da
Mercati a Pozzi, le quali risultano essere state concluse rispettando gli obblighi e le condizioni
contrattualmente previste;

(i) le condizioni economiche ed i termini applicati da altri operatori di mercato in merito agli
stessi prodotti;

(iii) I’esperienza maturata da Pozzi e la relativa affidabilitd professionale in relazione
all’Operazione oggetto di approvazione confermata anche dal buon esito delle operazioni
concluse nel corso dell’anno 2022 e 2023;

(iv)  P'importo massimo stimato dell’Operazione.

Alla luce di quanto sopra, vengono di seguito illustrate le valutazioni e le considerazioni da me svolte con
riferimento all’Operazione:

1. ho emesso un giudizio favorevole dell’Operazione e ne ho condiviso la validita strategica sulla
base di queste considerazioni:



e ¢ ravvisabile una validita strategica nell’Operazione, dal momento che 1 Prodotti saranno
acquistati da Pozzi Milano S.p.A. con la scontistica prevista Listino Prezzi 2024 e, quindi
il mark up applicato da Pozzi Milano S.p.A. sara pari al 70%

e con riferimento alla congruita dei termini e delle condizioni relativi alla fornitura di cui al
Contratto e alla bozza di Addendum, le valutazioni sono state effettuate in base alle attuali
condizioni di mercato.

¢ Inoltre, con riferimento alla qualita dei Prodotti, nonché al rispetto dei termini e delle
condizioni di fornitura (ivi incluso il rispetto dei termini di consegna) si evidenzia come
—nel corso del rapporto contrattuale intervenuto tra le parti — alcuna penale da ritardo e
mai stata applicata da Pozzi a Mercati, né sono stati formulati reclami e/o contestazioni
di sensibile entita e/o gravita con riguardo a eventuali vizi e/o difetti dei Prodotti.

e nel corso della validita del Contratto, prodotti resi da Pozzi a Mercati sono stati
complessivamente pari all’1%rispetto al totale delle vendite.

2. Avendo, pertanto, esaminato i dati e le informazioni fornitemi e operato in piena liberta da
qualsiasi condizionamento, ritenendo di aver potuto prender coscienza dei dati essenziali e
significativi dell’Operazione e di avere ricevuto adeguate informazioni, ritengo che il rinnovo
del Contratto di distribuzione sia in linea con condizioni analoghe a quelle usualmente praticate
nei confronti di parti non correlate per operazioni di corrispondenti natura, entita e rischio e che,
in particolare, con la determinazione del listino distributore precedentemente analizzata, si possa
sostenere che Pozzi stia vendendo a condizioni economiche di mercato vantaggiose.

Esprimo pertanto
Parere favorevole

sull'interesse di Pozzi al compimento dell'Operazione nonché sulla convenienza e sulla correttezza
sostanziale delle relative condizioni.

Firenze, Ii 27 dicembre 2023

Dott.ssa Rossana Faustini ]— S



